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POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO
EM ASSEMBLEIAS GERAIS

DUNA ASSET MANAGEMENT LTDA

CAPITULO I
Definicao e Finalidade

Artigo 1°

A presente Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembléias Gerais (“Politica de
Voto”), em conformidade com o Cédigo de Auto-Regulacio da ANBID para os Fundos de
Investimento e com as diretrizes baixadas pelo Conselho de Auto-Regulacio da ANBID,
disciplina os principios gerais, as matérias relevantes obrigatdrias, o processo decisorio e
serve para orientar as decisdes da DUNA ASSET MANAGEMENT LTDA. (“GESTOR”)
nas assembléias gerais dos emissores de titulos e valores mobiliarios que confiram direito de
voto aos fundos de investimento sob gestio do GESTOR.

CAPITULO T
Principios Gerais

Artigo 2°

O GESTOR devera participar de todas as assembléias gerais dos emissores de titulos e
valores mobiliarios que confiram direito de voto aos fundos de investimento sob sua gestio,
nas hipoteses previstas em seus respectivos regulamentos e quando na pauta de suas
convocagdes constarem as matérias relevantes obrigatorias descritas nesta Politica de Voto.

Parigrafo Primeiro

Na hipotese do edital ou carta de convocagdo nao apresentar informagdes
suficientes, o GESTOR devera envidar seus melhores esforcos para obter os
esclarecimentos necessarios diretamente com os emissores dos titulos e wvalores
mobiliarios ou com os seus agentes.

Paragrafo Segundo
A presenca do GESTOR nas assembléias gerais ¢ facultativa nos seguintes casos:

I- se a ordem do dia ndo contiver as matérias relevantes obrigatorias;

11- se a assembléia ocorrer em cidade que nao seja capital de Estado e nio existir
possibilidade de voto a distancia;

III-  se o custo para exercicio do voto nao for compativel com a participa¢ao no
ativo financeiro;
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IV-  se a participacdo total dos fundos sob gestao for inferior a 5% (cinco por
cento) do percentual de voto, desde que cada fundo nao possua mais de 10%
(dez por cento) do seu patrimonio no ativo financeiro;

V- se houver situagao de conflito de interesse, ainda que potencial;

VI- se as informagdes e os esclarecimentos obtidos na forma do Paragrafo
Primeiro deste Artigo nao forem suficientes para o exercicio do voto;

Parigrafo Terceiro
Excluem-se desta Politica de Voto:

I- fundos de investimento exclusivos e restritos, conforme Tipo ANBID do
fundo, desde que seus respectivos regulamentos contenham previsiao
expressa nesse sentido;

1I- ativos financeiros de emissor com sede social fora do Brasil; e
1I1- certificados de deposito de valores mobiliarios — BDR.
Artigo 3°

No exercicio do voto, o GESTOR devera atuar em conformidade com a politica de
investimento dos fundos sob sua gestdao, dentro dos limites do seu mandato e, se for o caso,
da sua orientacdao de voto, responsabilizando-se diretamente perante os cotistas na hipdtese
de extrapolacdo, abstendo-se de votar no caso de identificada, antes ou por ocasido da
assembléia, situacdo de conflito de interesse, ainda que potencial.

CAPITULO 111
Matérias Relevantes Obrigatérias
Artigo 4°
Para os fins desta Politica de Voto, considera-se matéria relevante obrigatoria:
1- no caso de a¢des, seus direitos e desdobramentos:
a) eleicdao de representantes de sdcios minoritarios nos Conselho de

Administragao, se aplicavel;

b) aprovagao de planos de opgdes para remuneragao de administradores
da companhia, se incluir op¢des de compra “dentro do prego” (preco
de exercicio da opcio ¢ inferior ao da agao subjacente, considerando
a data de convocacao da assembléia);

o) aquisi¢ao, fusdao, incorporagdo, cisdo, alteracbes de controle,
reorganizacOes societarias, alteracbes ou conversdes de agdes e
demais mudancas de estatuto social, que possam, no entendimento
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II-

I11-

Artigo 5°

d)

do GESTOR, gerar impacto relevante no valor do ativo detido pelo
Fundo de Investimento; e

demais matérias que impliquem tratamento diferenciado;

no caso de ativos financeiros de renda fixa ou mista: alteragdes de prazo ou
condig¢bes de prazo de pagamento, garantias, vencimento antecipado, resgate
antecipado, recompra e/ou remunera¢io originalmente acordadas para a
operagao;

no caso de cotas de fundos de investimento:

)

b)

g

alteragoes na politica de investimento que alterem a classe CVM ou o
tipo ANBID do fundo;

mudanga de administrador ou gestor, que nao entre integrantes do
seu conglomerado ou grupo financeiro;

aumento de taxa de administracio ou criacao de taxas de entrada
e/ou saida;

alteragoes nas condi¢oes de resgate que resultem em aumento do
prazo de saida;

fusdo, incorporacio ou cisao, que propicie alteragdo das condi¢oes
elencadas nas alineas anteriores;

liquidagao do fundo de Investimento; e

assembléia de cotistas nos casos previstos no art. 16 da Instrucao
CVM n° 409/04.

CAPITULO IV
Processo Decisorio

O GESTOR ¢ o tnico responsavel pelo controle e pela execucao da Politica de Voto.

Artigo 6°

Ao tomar conhecimento da realizagdo de uma assembléia geral, o GESTOR devera solicitar
por escrito ao administrador dos fundos, a confecgao do instrumento de mandato adequado,

indicando o nome e a qualificagao do(s) seu(s) representante(s), o dia, hora, local, as matérias
a serem deliberadas e, se for o caso, o teor da sua orientacio de voto.
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Paragrafo Primeiro
O GESTOR exercera o voto sem necessidade de consulta prévia a cotistas ou de
orientagao de voto especifico, ressalvadas as eventuais previsoes em sentido diverso
nos regulamentos dos fundos.

Parigrafo Segundo

O GESTOR tomara as decisées de voto com base em suas proprias convicgoes, de
forma fundamentada e coerente com os objetivos de investimento dos fundos e
sempre na defesa dos interesses dos cotistas.

Paragrafo Terceiro

O GESTOR devera realizar o credenciamento do(s) seu(s) representante(s) no local
da assembléia, na forma estabelecida pelos emissores dos titulos e valores mobiliarios
ou por seus agentes.

Paragrafo Quarto

O GESTOR devera solicitar o instrumento de mandato na forma do caput deste
Artigo, com, no minimo, 3 (trés) dias uteis de antecedéncia ao dia da realizagdo da
assembléia geral.

Artigo 7°

O inteiro teor dos votos proferidos e o resultado das votagdes deverdo ser comunicados pelo
GESTOR ao administrador dos fundos, em formato préprio definido por este ultimo, no
prazo maximo de 3 (trés) dias uteis apos a realizagao das assembléias a que se referirem.

Parigrafo Unico

A comunicagdao resumida aos cotistas sera realizada pelo administrador dos fundos,
através de nota contida no extrato do més seguinte ao do recebimento da
comunicac¢ao pelo GESTOR, indicando que o inteiro teor dos votos e o resultado
das votagoes estardo disponiveis para consulta website do administrador dos fundos.

CAPITULO V
Disposicoes Gerais

Artigo 8°
Esta Politica de Voto foi aprovada pelo administrador dos fundos sob gestio do GESTOR e
encontra-se registrada na ANBID onde esta disponivel para consulta publica.

Artigo 9°

Quaisquer davidas ou questoes decorrentes desta Politica de Voto poderio ser dirimidas
pelo GESTOR, Rua Bandeira Paulista, n° 600, 11° andar, ¢j. 112, Itaim Bibi - Sao Paulo, SP -
CEP:

04532-001 ou através do telefone (11) 3246-7900 ou, ainda, através do correio eletronico
atendimento(@dunaasset.com.
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